
山西华翔集团股份有限公司投资者关系活动记录表
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投资者关系
活动类别

□特定对象调研        □分析师会议

□             媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□             现场参观 其他

参与单位名称

爱建证券、宝盈基金、博时基金、财通基金、长城基金、

长江资管、大家资产、东方证券、富安达、高毅资产、工

银瑞信、光保基金、广发基金、国富人寿、国寿安保、海

富通、恒健投资、鸿道投资、华安基金、华泰柏瑞、华泰

证券、华夏基金、环懿基金、汇安基金、汇丰晋信、嘉实

基金、建信信托、瞰道资产、犁得尔、路博迈、平安资

管、鹏华基金、人保资产、容光基金、上证自营、申万宏

源、太保资产、太平资产、天风证券、途灵资产、西部利

得、贤盛投资、孝庸基金、信达澳亚、兴全基金、兴业基

金、循远资产、益理资产、银河基金、银河证券、源乘基

金、招商证券、浙商基金、正圆基金、中金基金、中欧基

金、中信证券、中银理财、中银资管、侏罗纪资产、国泰

海通、国信证券、浙商证券

时间 2025 年 8 月 22 日-31 日

形式 线上业绩说明会、线下反路演



上市公司

接待人员姓名

董事、董事会秘书：张敏

财务总监：廖洲

投资者关系：侯越

主要调研内容 Q： 公司上半年利润增速大于收入增速，主要是什么原

因？

A： 今年上半年，公司实现营业收入 19.8 亿元，同比增
长 2.38%，归母净利润 2.9 亿元，同比增长 25.66%，利
润增幅显著高于收入增幅，主要得益于收入结构的持续优
化和盈利效率的稳步提升。

收入结构方面，公司高毛利产品占比提升，低毛利产

品占比下降。具体来看，随着公司压缩机零部件业务机加

工产能释放，汽车零部件业务新增产能迅速爬坡，高毛利

的精密件业务收入同比增长 9.9%，收入占比由去年同期

的 74.4%升至 80.8%。同时，毛利相对较低的工程机械

零部件业务受行业周期及同期高基数的影响，收入同比下

降 33.3%，占比由 19.3%降至 12.7%。另外，生铁业务

收入虽然减少，却较去年大幅减亏，也对利润形成正向贡

献。

盈利效率方面，公司降本增效举措成效显著，毛利率

由 21.4% 提 升 至 23.3% ， 期 间费用率 由 10.0% 降 至

8.4%，盈利效率持续改善，是利润增速大于收入增速另一

主要原因。

Q： 介绍一下公司在机器人相关的业务布局。



A： 在新时代发展的浪潮中，公司积极强化创新引领，公
司开始在机器人领域进行产业布局，以此拓展业务边界，

“打造企业发展新动能。公司围绕 主业协同 +大客户跟
” “随 战略，制定了 内部孵化+ ”外延并购 业务发展路线。内

部孵化方面，公司依托在精密金属加工领域的工艺积累，
利用既有设备及新投工艺，已完成多款减速器金属结构件
的工艺验证。外延并购方面，公司积极寻找产业链投资标
的，并计划设立产业基金进行布局。

Q： 公司上半年财务费用减少较多，是否与可转债摘牌有

关？

A： 上半年，公司财务费用 17,930,856.58 元，较去年
减 少 11,545,886.28 元 ， 主 要 系 汇 兑 收 益 增 加
7,920,837.65 元所致。

公司可转债虽然于今年 6 月 12 日摘牌，但由于临近

期末，对本期财务费用影响有限，并非财务费用减少的主

要原因。

Q： 根据产业在线的最新预测数据，面对三季度白电行业

排产下行压力，公司如何应对？

A  ： 我们已注意到产业在线对三季度排产的最新预测，空
调、冰箱均出现不同程度的下滑。不过，我们认为本轮下
滑属阶段性波动，白电行业整体需求仍稳健，无需过度担
忧。另外，公司业务多元，汽车零部件正快速放量，工程

“ ”机械零部件的 短流程联铸 降本工艺应用占比后续有进一
步提升空间，可在一定程度上对冲短期压力。同时，公司

“近年持续提升压缩机零部件产品附加值，有望通过 价值
” “ ”量 增加对冲 销量 波动。

Q： 公司下半年的资本开支计划？

A  ： “ ”下半年，公司资本开支仍将围绕 三园建设 总规划，
根据市场走势与产能缺口按节奏推进。伴随与华域汽车的
战略合作持续深化，公司将以产品专线布局、工艺迭代升
级、机加工产能扩张为主线，为甘亭汽车零部件产业园下
一轮扩张蓄势储能；同时，公司启动翼城工业装备产业园



“ ”新一轮扩建，进一步提升 短流程联铸 工艺的应用占比。

Q： 公司全年分红比例预期？

A  ： 公司始终注重股东投资回报。继 2024 年度分红比例
提升至 40%以上之后，董事会已把今年中期分红比例定为
40.11%，再次向市场传递公司的投资价值。

至于全年分红水平，敬请关注后续公告。


