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生益电子股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-001

投资者关系
活动类别

□特定对象调研 □分析师会议
□媒体采访 □业绩说明会
□新闻发布会 □路演活动
□现场参观            █其他

参与单位名称或
人员姓名

国金证券、睿远基金、嘉实基金、易方达基金、华源证券、国投证券、大成
基金、农银基金、申万宏源研究、恒德投资、东莞证券、创华投资

本次投资者关系活动采取现场会议形式，电话参会者无法签署调研承诺
函。在交流活动中，我司严格遵守相关规定，保证信息披露真实、准确、完
整、及时、公平，没有出现未公开重大信息泄露等情况。

时间 2025年 5月 28日

地点 生益电子会议室 现场会议

上市公司

接待人员

董事会秘书兼财务总监：唐慧芬

市场部负责人：黄炜

投资者关系活动
主要内容介绍

一、介绍公司基本情况

董事会秘书兼财务总监简要介绍公司基本情况，包括公司基本经营

情况、主要产品应用领域、主要财务情况等内容。

二、互动交流的主要问题

1、公司2025年第一季度营业收入、净利润变化的主要原因

2025年第一季度，公司实现经营收入15.79亿元，相比去年同期上升

78.55%，实现净利润2.00亿元，相比去年同期上升656.87%。

公司2025年第一季度业绩增长，主要系公司持续优化产品结构，积

极完善产品业务区域布局，随着市场对高层数、高精度、高密度和高可靠

的多层印制电路板需求增长，公司营业收入与上年同期相比实现较大增

长，叠加公司持续施行降本增效等措施，公司实现净利润与上年同期相比

实现较大增长。

2、公司通讯领域产品情况

通讯方面，根据 Dell'Oro Group 最新发布的一份报告，在经历了

两年的大幅下滑之后，2025年第一季度 RAN市场状况有所改善，自 2023

年第一季度以来的首次增长。增长动力来源于北美市场，但除北美外，

其他地区市场状况没有明显改善。短期市场前景基本维持不变，预计 202

5年全球RAN市场总体保持稳定，中国以外RAN市场将以温和速度增长。

公司凭借敏锐市场洞察力合理调整市场策略，推动通讯网络板块稳

健发展。生益电子坚守战略定位，聚焦高端研发，积极寻找机会，与头
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部企业合作，在800G高端交换机等领域取得重大突破。目前相关产品已

经完成多家顶尖企业的认可，并陆续批量。同期，公司在卫星通讯领域

也取得了积极进展。经过不懈努力，公司卫星通讯相关的系列产品已完

成前期研发与测试工作，争取并通过了多家客户的产品认证，该类产品

有望在2025年实现批量生产的目标，为公司在该领域的市场拓展奠定坚

实基础。

3、公司服务器领域产品情况

2024年，根据 TrendForce 的报告，预计 2024 年整个服务器行业

的总价值有望达到 3,060 亿美元。其中，与 AI 服务器相关的行业价值

预估约为 2,050 亿美元，与标准服务器相关的行业价值相比，其增长态

势更为强劲。展望 2025 年，在需求旺盛的有力推动以及产品平均售价较

高等利好因素加持下，预计 AI 服务器细分市场的价值将攀升至 2,980 

亿美元。此外，预计到 2025 年，AI 服务器将占整个服务器行业总价值

的 70% 以上，成为服务器行业的核心驱动力。

2024年，公司在 AI服务器相关产品项目上成绩斐然，服务器产品在

公司销售中的总占比一举跃升至 48.96%，相关市场份额也大幅提升，为

公司业绩实现大幅增长提供了强劲动力与坚实支撑。展望 2025 年，鉴于

AI 产品市场需求呈现出持续迅猛增长的态势，公司仍将积极进取，持续

加大技术研发投入，全方位提升技术实力，同时优化产能布局，扩充产能

规模，以满足客户对高端产品日益增长的旺盛需求。

4、公司汽车电子领域产品情况

EVTank数据显示，2024年全球新能源汽车销量达到 1,823.6 万辆，

同比增长24.4%；中国新能源汽车销量达到 1,286.6万辆，同比增长 35.5

%。预计 2025年全球新能源汽车销量将达到 2,239.7万辆，其中中国将达

到 1,649.7万辆，2030年全球新能源汽车销量有望达到 4,405.0万辆。汽

车在电动化、网联化、智能化三大趋势下，汽车电子产品在整车占比中不

断提高，汽车电子在传统高级轿车中的价值量占比约 28%，在新能源车中

则能达到 47%-65%。新能源汽车销量持续增长拉动汽车 PCB的需求，根据

Prismark数据，2024年汽车 PCB市场增长 1.7%，2023-2028F年平均复合

增长率为4.7%。    

公司坚定不移地在汽车电子领域持续加大研发投入，致力于全方位提

升相关产品的工艺技术水平。凭借在汽车电子领域所积累的雄厚技术实力

与深厚行业经验，公司进一步深化与国内外知名厂商的合作开发力度。

目前，公司在智能辅助驾驶、动力能源以及智能座舱等核心产品线的

批量订单正在稳步推进中。未来，随着汽车电子的快速升级，业界对 PCB

技术的要求也在不断提升，越来越多的高端工艺被用于PCB生产制造中。

面对这一趋势，公司将持续加大汽车专线的投入力度，力求在激烈的市场
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竞争中占据领先地位。

5、原材料变动情况以及对公司的影响

截至目前，大宗材料价格略有增长，公司将持续关注主要原材料以

及大宗商品等的价格走势，及时分析市场供需变化，并根据订单情况、

库存情况以及原材料和大宗商品价格波动预测，动态调整公司的供应策

略，公司目前的原材料价格整体保持稳定。

6、公司泰国项目的进展情况

公司泰国工厂筹建团队全面研究工厂规划、工艺布局、筹建计划

等，项目投资金额从 1 亿美元增加至 1.7 亿美元，已完成土地产权过

户、BOI 预批准（2025 年 3月已获得 BOI投资优惠证书）、土地勘察和

土方工作、土建工程招投标等，项目于 2024年 11月正式动工，项目建

设期1.6年，产能爬坡期2.0年，预计于 2026年试生产。

7、公司智能算力中心高多层高密互连电路板建设项目的进展情况

为抓住市场机遇，满足高端产品产能需求，2024年12月公司在现有

厂房上启动实施了智能算力中心高多层高密互连电路板建设项目，项目

计划分两阶段实施，第一阶段预计在 2025年试生产，第二阶段预计在 20

27 年试生产；该项目计划年产 25万平方米的高多层高密互连印制电路

板，其中第一期计划年产 15万平方米，第二期计划年产 10万平方米。

目前公司全力推进项目建设进行中。

8、美国关税政策对公司的影响情况

关于此次关税情况，公司产品直接出口美国的占比较低，公司暂未

收到相关方明确反应。公司将密切关注国际贸易政策的变化及发展，并

与客户保持持续沟通，积极做好风险应对。同时，公司将持续推进技术

创新和进步，进一步提升高端产品制作能力和产品附加值，以提升公司

持续竞争力。

注：公司严格按照《信息披露管理制度》等规定，保证信息披露的

真实、准确、完整、及时、公平，没有出现未公开重大信息泄露等情

况。

附件清单
（如有）

无

日期 2025年 5月 28日
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