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	十、淘通科技服务费的定价模式，是否符合行业惯例
	（一）淘通科技服务费的定价模式如下：
	（二）同行业公司类似业务的收入结算方式如下

	十一、各业务模式的收入确认、计量原则，是否符合《企业会计准则》的相关规定，是否与主要销售合同条款及实
	（一）零售模式
	（二）分销模式
	（三）服务费模式
	（四）全域数字营销

	十二、补充披露内容
	十三、独立财务顾问核查过程及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	十四、说明对标的资产收入真实性、完整性的具体核查方法、过程、比例和结论，如函证、实地走访、细节测试的
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8、关于淘通科技资产第三方回款和退货情况
	一、报告期各期第三方回款的具体情况，包括但不限于第三方回款形成的收入金额及占营业收入比例、主要客户及
	（一）报告期各期第三方回款形成收入的金额及占比
	（二）报告期各期第三方回款具体情况
	1、2024年度
	2、2023年度

	（三）第三方回款的原因、必要性及商业合理性

	二、淘通科技资产及其控股股东、实际控制人、董监高或其他关联方与第三方回款的支付方是否存在关联关系或其
	三、退换货所涉及的具体事项、金额、占当期营业收入比例、会计处理方法
	（一）淘通科技退换货所涉及的具体事项
	（二）退换货的会计处理方法

	四、说明第三方回款关于资金流、实物流与合同约定及商业实质一致性的核查方法、核查过程和核查结论；并结合
	（一）第三方回款关于资金流、实物流与合同约定及商业实质一致性的核查方法、核查过程和核查结论
	（二）结合销售合同、销售部门对销售退回的处理意见等资料，核查说明是否存在大额异常的销售退回、销售退回

	五、补充披露情况
	六、核查程序和核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题9、关于标的资产供应商
	一、零售模式、分销模式、服务费模式的前五大供应商，各类业务与前五大供应商报告期各期采购内容、采购金额
	（一）零售模式、分销模式、服务费模式的前五大供应商，各类业务与前五大供应商报告期各期采购内容、采购金
	1、零售模式、分销模式
	2、服务费模式

	（二）报告期各期各业务模式前五大供应商是否发生较大变化或对同一供应商交易金额是否发生重大变化，如是，
	（三）报告期各业务模式存在新增供应商情况的，核查新增供应商的成立时间、采购和结算方式、与该供应商新增

	二、标的资产供应商集中度较高的原因及合理性、是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况、供应商的稳
	（一）供应商集中度较高的原因及合理性
	（二）是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况
	（三）供应商的稳定性和业务的持续性、供应商集中度较高是否对标的资产持续经营能力构成重大不利影响

	三、列示报告期各期供应商与客户重叠的情形，披露相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比，业务开展的具
	（一）列示报告期各期供应商与客户重叠的情形，披露相关交易的背景及具体内容
	（二）交易金额及占比，业务开展的具体原因、合理性、必要性以及是否符合行业特征和企业经营模式
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	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查过程及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10、关于标的资产成本和费用
	一、分品牌披露采购产品价格、数量的变化情况，以及对比同行业可比公司情况，标的资产商品成本构成及变动的
	（一）分品牌采购产品价格、数量的变化情况
	1、品牌G
	2、品牌H
	3、品牌A
	4、品牌I

	（二）同行业可比公司对比情况
	（三）商品成本构成及变动

	二、报告期各期人力成本和物流成本的具体情况
	（一）人力成本  
	（二）物流成本

	三、报告期各期，劳务外包金额及占当期营业成本比例、劳务外包人数及占当期标的资产员工人数比例，与劳务公
	（一）报告期各期，劳务外包金额及占当期营业成本比例、劳务外包人数及占当期标的资产员工人数比例
	（二）与劳务公司合作情况，劳务公司的经营是否合法合规，是否专门或主要为标的资产服务，与标的资产是否存

	四、结合标的资产各类业务模式下品牌方承担推广运营费用的情况、标的资产和同行业可比公司各类业务模式占比
	（一）各类业务模式下品牌方承担推广运营费用的情况
	（二）淘通科技和同行业可比公司各类业务模式收入占比差异
	（三）销售人员数量、人均薪酬分析
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	五、结合员工人数、平均薪酬等情况，说明人力成本变动的合理性以及与销售情况的匹配性；结合平均物流单数、
	（一）结合员工人数、平均薪酬等情况，说明人力成本变动的合理性以及与销售情况的匹配性
	（二）结合平均物流单数、配送距离和重量等情况，说明物流成本变动的合理性以及与销售情况的匹配性
	（三）结合业务模式、管理人员数量和平均薪酬差异情况，说明标的资产管理费用率低于同行业可比公司平均水平
	1、业务模式情况
	2、管理人员数量和平均薪酬情况：


	六、标的资产研发人员人数减少的原因、研发人员人数、薪资水平与同行业、同地区公司相比是否存在显著差异，
	（一）报告期内，淘通科技研发人员的人数变化、平均薪酬情况如下表所示：
	（二）报告期内，可比公司研发人员人数以及月平均薪酬如下表所示：
	（三）平均薪酬与当地平均水平比较
	（四）报告期内标的公司的研发费用能够持续满足电子商务行业向数字化、网络化、智能化转型的要求

	七、补充披露内容
	八、独立财务顾问核查过程及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11、关于标的资产毛利率
	一、按照业务模式分别对比标的资产与同行业可比公司的毛利率情况，结合细分产品领域，分析同一业务模式下毛
	（一）零售模式
	1、产品类别和成熟度差异
	2、与品牌方合作模式的差异

	（二）分销模式
	（三）服务费模式

	二、结合宠物食品与标的资产其他零售品类毛利率的差异情况、2023年和2024年新增的宠物食品品牌产品
	（一）宠物食品与标的资产其他零售品类毛利率的差异情况
	（二）2023年和2024年新增的宠物食品品牌产品毛利率与其他宠物食品毛利率差异情况
	（三）报告期内销售品牌A、品牌B或企业的宠物食品对标的资产零售毛利率的影响

	三、结合服务费模式下原有客户稳定性、服务内容的变化情况、新增客户情况、人力成本变化情况等，分析服务费
	（一）服务费模式下原有客户稳定性、服务内容的变化情况、新增客户情况
	（二）人力成本变化情况，分析服务费模式保持较高毛利率的原因及合理性
	1、服务费模式下不涉及商品购销，其成本基数较小
	2、服务费模式毛利率较高为行业惯例，系业务特征导致
	3、在较高的毛利率水平下，人力成本对服务费模式的毛利率的影响较为有限


	四、结合标的资产给下游分销商预留利润的情况，说明对标的资产分销毛利率的影响
	（一）标的资产和下游分销商的销售定价政策
	（二）标的资产给下游分销商预留利润的情况，及其对标的资产分销毛利率的影响

	五、标的资产合作的主要品牌方为标的资产预留的商品购销毛利率空间、相关约定方式、历史波动情况及原因，是
	（一）标的资产合作的主要品牌方为标的资产预留的商品购销毛利率空间
	（二）相关约定方式、历史波动情况及原因
	（三）是否符合行业惯例

	六、补充披露内容
	七、独立财务顾问核查过程及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题12、关于标的资产收益法评估
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	一、收益法评估预测各业务模式收入增长率、各业务模式下收入的测算过程及依据，以及预测依据是否充分、谨慎
	（一）收益法评估预测各业务模式收入增长率
	OLE_LINK25

	（二）各业务模式下收入的测算过程及依据
	（三）收入增长率预测依据的充分、谨慎、合理性分析
	1、主要品牌长期稳定合作且均已完成续约，为收入预测的持续性与可实现性提供坚实支撑
	OLE_LINK10

	2、新客户开拓成效显著，为收入增长提供增量支撑与可验证依据
	OLE_LINK7
	OLE_LINK38

	3、核心品牌行业地位较高，为收入稳定性提供支撑
	4、产品品类收入结构变化符合行业发展趋势和公司发展战略
	OLE_LINK18
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	5、标的公司预测收入增长率与行业趋势、同业水平具备匹配性
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	二、收益法评估过程中毛利率的测算过程及依据，预测依据是否充分、谨慎、合理（结合标的资产与现有品牌方或
	（一）收益法评估过程中毛利率的测算过程及依据
	1、标的公司与现有品牌方或其代理商的定价模式
	2、品牌发展周期
	3、各业务模式下历史毛利率波动情况
	OLE_LINK26

	4、标的公司对上下游合作方的议价能力
	5、行业竞争格局
	OLE_LINK21

	6、标的资产研发费用变化情况
	7、未来产品结构变化对毛利率的影响
	OLE_LINK36
	OLE_LINK35

	8、收益法评估过程中毛利率的测算过程及依据

	（二）毛利率预测谨慎、合理性及预测期毛利率先降后升的原因及合理性
	1、与同行业上市公司毛利率比较情况
	2、标的公司代理主要产品品类与同行业上市公司毛利率比较情况
	OLE_LINK30

	3、毛利率先降后升的原因


	三、销售费用和管理费用中的重要构成项目的测算过程及预测依据，预测依据是否充分、谨慎、合理（结合销售费
	（一）销售费用重要构成项目的测算过程及预测依据，预测依据是否充分、谨慎、合理
	1、销售费用的项目构成
	2、重要构成项目的测算过程及预测依据，预测依据是否充分、谨慎、合理

	（二）管理费用重要构成项目的测算过程及预测依据，预测依据是否充分、谨慎、合理
	1、管理费用的项目构成
	2、重要构成项目的测算过程及预测依据，预测依据是否充分、谨慎、合理

	（三）采用敏感性分析的方式量化分析期间费用率的变动对评估结果的影响程度
	OLE_LINK4


	四、税费的测算过程和预测依据，相关税率预测是否谨慎、合理（结合智库软件公司高新技术企业认证的可持续性
	（一）税费的测算过程和预测依据
	1、税金及附加
	2、企业所得税

	（二）智库软件公司高新技术企业认证的可持续性

	五、营运资金增加额的计算过程中各具体项目比例取值的依据及其合理性（结合最近一年应收账款回款加快的原因
	（一）营运资金增加额的计算过程中各具体项目比例取值的依据及其合理性
	OLE_LINK17

	（二）最近一年应收账款回款加快的原因
	（三）选取最近一年应收款项目占营业收入的比例计算营运资金增加额的合理性
	1、2024年主要客户新增回款政策
	2、2024年公司收入结构发生显著变化

	（四）营运资金增加额计算的合理性分析
	1、与同行业上市公司营运资金占收入比例的比较
	2、标的公司期后营运资金与未来预测的营运资金变化
	OLE_LINK16



	六、计算折现率时选取公司的可比性，折现率的预测是否谨慎、合理（结合以沪、深两市同行业上市公司至评估基
	（一）计算折现率时可比上市公司的选取条件
	（二）以沪、深两市同行业上市公司至评估基准日资本结构为目标资本结构的原因以及是否符合标的资产实际情况
	（三）以沪、深两市同行业上市公司至评估基准日资本结构为目标资本结构的符合标的资产实际情况
	（四）折现率与同行业可比交易案例不存在明显差异

	七、折旧和摊销、资本性支出的测算过程和预测依据，以及相关预测是否合理
	（一）淘通科技主要长期资产情况
	（二）折旧和摊销测算过程、预测依据及合理性
	1、折旧和摊销测算过程
	2、折旧和摊销测算依据及合理性

	（三）资本性支出的测算过程、预测依据及合理性
	1、资本性支出的测算过程
	OLE_LINK28

	2、资本性支出的测算依据
	3、资本性支出预测的合理性


	八、评估基准日后是否发生影响评估值的重要变化事项
	（一）行业环境持续稳定，未出现影响评估值的重大变动
	（二）实际业绩优于预测，无偏离评估逻辑的异常情形
	（三）期后供应商结构发生重大变化，影响标的资产价值
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	九、结合本次交易的市盈率、市净率、评估增值率情况，并结合标的资产的运营模式、核心竞争力、研发投入、业
	（一）本次交易的市盈率、市净率、评估增值率情况
	（二）轻资产运营模式下收益法评估增值具备合理性
	（三）核心竞争力构筑稳定盈利基础，支撑估值合理性
	1、标的公司深耕食品快消领域，宠物食品协同筑多元合作优势
	2、标的公司拥有强大的供应链体系
	3、标的公司提供全域全平台一站式服务
	4、标的公司数字赋能业务链路

	（四）合理的研发投入为公司经营提供必要的前提条件
	（五）业绩增长支撑本次交易标的评估增值合理与资产定价公允
	OLE_LINK34

	（六）与同行业上市公司市盈率、市净率对比分析
	OLE_LINK12

	（七）本次交易评估作价与可比交易案例估值比较

	十、结合上市公司前次收购标的资产股权估值与本次差异的原因，说明本次交易中评估作价与前次股权转让价格差
	（一）上市公司前次收购标的资产股权估值情况及作价依据
	OLE_LINK13

	（二）本次交易中评估作价与前次股权转让价格差异的原因及合理性
	1、本次交易中评估作价与前次股权转让价格差异情况
	2、本次交易中评估作价与前次股权转让价格差异原因
	3、本次交易中评估作价与前次股权转让价格差异的合理性


	十一、补充披露情况
	十二、核查过程及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题13、关于淘通科技资产应收账款和其他应收款
	一、应收账款前五大客户的名称、关联关系、销售内容、金额、账期、期后回款情况
	二、结合应收款项的信用政策、主要客户信用情况等因素，分析披露报告期应收款项的变动原因及期后回款进度
	（一）应收账款的变动情况
	（二）期后回款情况

	三、是否存在逾期一年以上的应收账款，如是，披露具体情况并坏账准备计提情况
	四、分别列示其他应收款中应收品牌方的代垫款、应收品牌方返利、押金保证金的主要欠款方明细，包括但不限于
	（一）其他应收款中应收品牌方的代垫款明细
	（二）其他应收款中应收品牌方返利明细
	（二）其他应收款中押金保证金明细

	五、结合应收账款信用政策、周转率、账龄结构、历史回款、坏账准备计提政策等，以及与同行业可比公司比较情
	（一）应收账款的信用政策
	（二）应收账款的周转率情况
	（三）应收账款的账龄结构
	（四）应收账款的历史回款
	（五）应收账款的坏账准备计提情况
	1、淘通科技预期信用损失率与同行业可比公司比对情况
	2、淘通科技坏账计提比例与同行业可比公司比对情况
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